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ABSTRACT     

Many of crises in industries caused by financial shocks. For controlling the 

financial shocks, managers of industries need to identify and classify financial 

shocks dimensions and determine their impacts. The aim of this paper is 

identification and classification of financial shock dimensions and indexes and also 

determining their impact on Iranian petrochemical industry. The samples consist 

of two groups. First group are experts to identify financial shock dimensions and 

indexes in petrochemical industry and second group includes senior and financial 

managers in Iran petrochemical industry to determine the dimensions and indexes 

impact as financial shock. By grounded theory, eleven dimensions and forty-nine 

factors affecting the petrochemical industry were introduced as conceptual model. 

The effects of dimensions and indices were determined using structural equation 

modeling. The results shown ten dimensions from eleven have affected. 

Technology dimension was eliminated from model. Twelve indices were deleted 

from forty - nine indices as ineffective on financial shock. The major financial 

shocks are affected by government decisions in petrochemical industry and this 

result is the main difference between this research versus previous researches. 

Accordingly, we suggest government should develop policy making in order to 

help stability and prevent financial shocks in petrochemical industry.   
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  یمال هایشوک هایابعاد و شاخصبندی تعیین و دسته

    رانیا یمیدر صنعت پتروشو تاثیرات آنها 

         3داله جوانمربیحب ،2*رانبانیا دجوادیس، 1داود ترکمان

   28/05/1403دریافت: تاریخ 
   20/06/1403: پذیرش تاریخ

 چکیده   
های مالی است. مدیران صنایع های ایجاد شده برای صنایع ناشی از شوکبسیاری از مسائل و بحران

 ها را شناسایی وهای این شوکهای مالی لازم است ابعاد و شاخصبرای پیشگیری یا کنترل شوک
ندی ابعاد ببندی و سپس نوع و میزان تاثیر آنها تعیین نمایند. هدف این تحقیق شناسایی و دستهدسته

های مالی و تعیین تاثیر آنها در صنعت پتروشیمی ایران است. جامعه آماری شامل های شوکو شاخص
های مالی در صنعت های شوکدو گروه است. گروه اول خبرگان برای شناسایی ابعاد و شاخص

ا هپتروشیمی و گروه دوم شامل مدیران ارشد و مالی صنعت پتروشیمی ایران برای تعیین ابعاد و شاخص
اند. با روش داده بنیاد از نظرات خبرگان، تعداد یازده بعد و چهل و شدهمالی در نظر گرفتهبعنوان شوک 

نه شاخص موثر بر صنعت پتروشیمی ایران به عنوان مدل مفهومی تحقیق معرفی شدند. اثرات ابعاد و 
اری ساختهای پتروشیمی ایران با استفاده معادلات ها با نظرات مدیران ارشد و مالی در شرکتشاخص

تعیین شد. نتایج نشان داد که تاثیر ده بعد از یازده بعد تایید شد و بعد تکنولوژی حذف شد. از تعداد 
های غیرموثر بر شوک مالی حذف شدند. چهل و نه شاخص هم تعداد دوازده شاخص به عنوان شاخص

ترین دهن نتیجه عمهای مالی در صنعت پتروشیمی متاثر از نقش و تصمیمات دولت است. ایعمده شوک
کمک به  شود دولت برایتفاوت نتایج این تحقیق با تحقیقات مشابه است. براین اساس پیشنهاد می

و اخذ  مشیهای مالی در صنعت پتروشیمی اقدام به تدوین خطیایجاد ثبات و جلوگیری از بروز شوک
 تصمیات مناسب نماید.    

  

 شوک مالی، ابعاد، شاخص، صنعت پتروشیمی.  های کلیدی: واژه

 .     JEL: G32 ،G38 ،L65بندی طبقه

 

 

 

 

                                                                                                                             
 .   رانیاراک، ا ،یواحد اراک، دانشگاه آزاد اسلام ،یصنعت تیریمد یدکتر یدانشجو .1

  (.  javad.iranban@iau.ac.ir نویسنده مسئول:. )رانیا ،شیراز ،یدانشگاه آزاد اسلام راز،ی، واحد شگروه مدیریتدانشیار . 2

  . رانیا ،اراک ،یدانشگاه آزاد اسلام ،اراک، واحد گروه مدیریت صنعتیدانشیار . 3
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 مقدمه     1

 یالگوها نییتوسط اقتصاددانان در جهت تب یادیز یهاتلاش ،یرفتار عوامل اقتصاد یدگیچیبا توجه به پ
طور  در سطح کلان، به یاقتصاد یرهایمتغ نیصورت گرفته است تا روابط متقابل ب یمناسب اقتصاد

ها و منافع حاصل از ادغام فرصت شیدر کنار افزا .ردیقرار گ لیو تحل هیو تجز یمورد بررس کیستماتیس
 شیافزا زین یخارج یهاو شوک منتظرههای غیرتکانهکشورها از  یریپذبیبازارها و اقتصادها، درجه آس

 ریبا حوادث مخرب غ یندهایبه طور فزا یاقتصاد یهابنگاه (.2013، 1کنکوی)آئورباچ و گوردن استافتهی
ها و حوادث به عنوان تکانه یاقتصاد یهاشوک( 1399)شهابی و رادفر،  شوندیم دهیمنتظره به چالش کش

 متیق راتییسمت عرضه )مانند تغ یهااز جمله شوک رند،یگیاز عوامل را در بر م یاگسترده فیطمخرب 
 یهااستیس ایکننده مصرف حاتیدر ترج رییسمت تقاضا )مانند تغ یها(، شوکیعیطب یایبلا اینفت 

ها وکش نی(. ایتجار یها استیس ای یجهان یاداقتص طیدر شرا راتیی)مثلاً تغ یخارج یهادولت(، و شوک
و انفعال  فعل .(2013و همکاران،  2)اکبر داشته باشند یو پول یبر هر دو بخش مال شدید راتیتأث توانندیم
در  ینفشوک م کیکند. به عنوان مثال،  جادیاز تعاملات را ا یا دهیچیتواند شبکه پ یشوک ها م نیا نیب

 یک مرکزشود و بان نهیتواند منجر به تورم فشار بر هز ینفت، م متیق یناگهان شیسمت عرضه، مانند افزا
به خود به نو نیواکنش نشان دهد. ا یتورم یمهار فشارها یبرا یانقباض یپول استیرا وادار کند تا با س

نرخ بهره  رییخود را در پاسخ به تغ یگذاران پرتفو هیسرما رایبگذارد ز ریتأث یمال یممکن است بر بازارها
    (.2019 ،3لتونیکنند )هم یم میتنظ یو انتظارات تورم

است که اغلب توسط  یمال یدر بازارها دیو شد یمربوط به اختلالات ناگهان یمال یهاشوک
 نی. اشودیم جادیکاهش اعتبار ا ایسقوط بازار سهام،  ،یبانکاقتصادی،  یهامانند بحران ییدادهایرو

، ادن اعتمادد تداشته باشند و منجر به از دسهای تولیدی ستمیبر س یتوجهقابل ریتأث توانندیها مشوک
منجر  منتقل شوند و تولیدتوانند به اقتصاد یم یمال یهاد. شوکنشو نانیعدم اطم شیو افزا سودکاهش 

 (.2020و همکاران.  4اوزکان)کالملی شوندو تکنولوژیکی  ی، رکود اقتصادتولید یهانهیهز افزایشبه 
 یادهادیرو نیچن فیتوص یبرا یو مال یاقتصاد اتیبه طور گسترده در ادب "یمال یشوک ها" اصطلاح

 یآشفتگ یو دوره ها یخیتار یمال یگذاران اغلب بحران ها استیشود. محققان و س یمخرب استفاده م
سط تو یاکنند. به عنوان مثال، مطالعه یم لیشوک ها تحل نیا ریو تأث تیدرک ماه یرا برا یاقتصاد

ها و درک محرک تیو اهم کندیم یبررس خیرا در طول تار یمال یها( بحران2009) 5و روگوف نهارتیرا
   .کندیبرجسته م یاستیموثر س یهاپاسخ جادیا یرا برا یمال یهاشوک یامدهایپ

 یایبلا ها،استیس رییتغ ،یخارج یمانند عوامل اقتصاد یاز منابع مختلف توانندیم یمال یهاشوک
ها شوک نی. ارندیسرچشمه بگ گذارهیدر رفتار سرما رمنتظرهیغ راتییتغ ای یکیاختلالات تکنولوژ ،یعیطب
منجر  قرار دهند و ریمختلف اقتصاد را تحت تأث یهامنتشر شوند و بخش یمال یبازارها قیاز طر توانندیم

 یاشکال مختلف توانندیها مشوک (.2010، 6شوند )کابالرو نانیعدم اطم شیو افزا ینوسانات مال شیبه افزا
در  رمنتظرهیغ راتییتغ ای یعیطب یایبلا ،یکیتیژئوپل یهاسقوط بازار سهام، بحران ،یمانند رکود اقتصاد

                                                                                                                             
1. Auerbach & Gorodnichenko 
2. Akbar 
3. Hamilton 

4.  Kalemli-Ozcan 
5. Reinhart & Rogoff 
6. Caballero 
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 و ناترازی ریسک در تجارت خارجیالمللی، ستقراض بینعامل ابهره داشته باشند. ارزیابی سه  یاهنرخ
یا  یهای مالشوک و ایجادتوانند به کاهش عرضه وام بانکی به طور بالقوه می مشکل در تعاملات مالی

دهد که مطالعات مختلف نشان می(. 2024)هو و ژانگ،  منجر شوند ریسک خارجیو رفتار محدودکننده 
ز عوامل جهانی نی های مالی مانند عدم اطمینان بازار مالیبازی، متغیرهای پولی و شاخصهای سفتهفعالیت

   (.2024، 1پریا و پال ایجاد شوک مالی هستندمهمی در 
 دیآن را تهد یداشته باشند و ثبات و رشد کلتولید بر اقتصاد  یتوانند اثرات آبشار یم یمال یها شوک

مالی و  یهاتی، فعالشده یاعتبار یشود، منجر به تنگنایم یآشفتگمالی باعث که شوک  یکنند. هنگام
)برنانکه  دنرا با مشکل مواجه ک های تولیدی از اخذ تسهیلات مالیاستفاده شرکترا محدود کرده و  اعتباری
 3لیدارند )راماقتصاد  کیدر  متیو سطح ق دیبر تول یاثرات قابل توجه یمال یها(. شوک2019، 2و گرترلر

توانند بازارها یم یمال یها( در مطالعه خود اشاره کردند، شوک2019)و همکاران  4. براون(2022و همکاران،
شوند.  یاقتصاد دیشد نقباضاتمصرف کننده و ا نهیرا مختل کنند، منجر به از دست دادن شغل، کاهش هز

-وگاهمنجر به گل نیتام رهیاختلال در زنجشوند و می نیتام رهیزنج باعث ایجاد اختلال در یمال یهاشوک

 مالی مشکلات ای ینگینقد تیمحدود رایز(. 2019، 5بلانچارد و سامرز)شود می دیو کاهش تول دیتول یها
 تواندیمدر زنجیره تامین   یمال یهاشوکهمچنین . آوردرا بوجود می محصولاتو توزیع مواد  نیدر تام

شارکت و مبگذارد. از دست دادن اعتماد منجر به کاهش  ریتأث گانکنندتوزیعو  کنندگانتامینبر اعتماد 
  (.2009، و همکاران 6)بلوم گرددمی دیکاهش تول باعثشود که می یتجار یگذار هیسرما

خاص  یهایژگیبر اساس و تواندیاست و م دهیچیپ متیو سطح ق دیتول ،یمال یهاشوک نیرابطه ب
 توانندیم یمال یهاتر متفاوت باشد. شوکگسترده یاقتصاد نهیاجرا شده و زم یاستیس یهاشوک، پاسخ
 یراو اج تیوضع قیدق یابیباشند، که ارز شتهدا هامتیو سطح ق دیمدت و بلندمدت بر تولاثرات کوتاه

د سازیم یضرور گذاراناستیس یثبات اقتصاد و کاهش اثرات نامطلوب را برا یاقدامات مناسب برا
حفظ ثبات، کاهش  یبرا یمال یهاموثر شوک تیریدرک و مد ییتوانا .(2023، 7)چروانجیوی و سنسارما

رک وقوع د .(8،2016)تسوروتا مهم است اریبس ماتیدر مواجهه با ناملا یریانعطاف پذ تیخسارات و تقو
 شناساییبسیار مهم است.  یا رفع آنهاکارآمد برای کنترل مداخلات راهکار و های مالی و تدوین شوک

بانکی در و سپردهای  تهای بازار عمومی مانند بازده سهام، قیمت معاملاهای متقابل در دادهوابستگی
  (.2024، 9ها پیش از وقوع موثر هستند ) نانگ و لیدرک شوک

 جادیا یبرا های پتروشیمیصاحبان، مدیران شرکت یآن برا یامدهایو پ یمال یهادرک شوک
برخوردار  ییبالا تیاز اهم داریپا یرشد اقتصاد تیو تقو سکیر تیریمد یهاوهیش تیتقو ،یریپذانعطاف

 هاانواع شوک دیابتدا با ،یمال یهاشوک تیریمد تیدرک اهم یبرا (.2013و همکاران،  10است )کلاسنس
دو  است. یها ضرورشوک آنها در بروز تعیین عوامل و اثرات ن،یکرد. بنابرا تعیینبالقوه آنها را  یامدهایو پ

و  های مالیهای مالی برای صنایع تولیدی مطرح است. اول تعیین شوکمساله اصلی در موضوع شوک

                                                                                                                             
1. Priya, & Pal 
2. Bernanke & Gertler 
3. Ramli 
4. Brown 
5. Blanchard & Summers  
6. Bloom 

7. Chiranjivi & Sensarma 
8. Tsuruta  
9. Nong, & Li  
10. Claessens  
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   صنایع تولیدی. های مالی برعوامل ایجاد کننده آنها و دوم تعیین اثرات شوک

   ادبیات تحقیق 2

نظریه های مرتبط با شوک های های مالی و انواع آنها معرفی شده و در ادبیات تحقیق ابتدا شوک
 های مالی بر صنایع تولیدی واند، سپس عوامل ایجاد آنها بیان شده و در ادامه تاثیر شوکارائه شده مالی
   است. عنوان مدل مفهومی تحقیق ارائه شدهبندی آنها از منابع معتبر به دسته

    های مالیشوک 2-1
د ثبات توانیکه م هاتیعدم قطع نیتراز مهم یکیمختلف است و  یهاتیمستعد عدم قطع یمال یایدن

به  یمال یهاشوک(. 1،2011)هالدیناست  یمال هایرا مختل کند، شوک یمال یها و اقتصادهاستمیس
 یملکرد عادع یاشاره دارد که به طور قابل توجه یمال ستمیدر س رمنتظرهیو غ یناگهان راتییتغ ای دادهایرو

 یناش یو خارج یتوانند از عوامل داخل یم دادهایرو نی(. ا7200، 2فیلاردوو  ویکند )بور یآن را مختل م
ها، ییاراد متیرا داشته باشند که بر ق یمنف یامدهایاز پ یارهیواکنش زنج کی جادیا لیشوند و پتانس

 ستمیر سد یتکان ناگهان کی هیشب یمال یهاگذارد. شوک ریگذاران تأث هیو اعتماد سرما یاعتبار یبازارها
  (.2023و همکاران، 3)التمن شود یاقتصاد یهاتیدر فعال یتواند منجر به اختلالات اساسیاست که م یمال

 انکسیداشته باشد و بر مشاغل، دولت ها و افراد به طور  یتواند عواقب گسترده ا یم یمال یشوک ها
ابداع  یگذاران براهیگذاران، اقتصاددانان و سرمااستیس یبرا یمال یها. درک مفهوم شوکردبگذا ریتأث

-وهیش تیبر اهم یمال یها شوکمهم است.  اریکاهش اثرات نامطلوب آن بس یمناسب برا یهایاستراتژ

کنند،  ییبالقوه را شناسا یهاسکیر دیبا یها و مؤسسات مالکند. شرکتیم دیتاک سکیر تیریمد یها
 ،4دلریرا اجرا کنند )چن و اشم سکیمناسب کاهش ر یهایکنند و استراتژ یابیها را ارزشدت و احتمال آن

 یریپذدهد، بلکه انعطافیرا کاهش م یمال یهاشوک رینه تنها تأث سکیر حیصح تیری(. مد2018
 یمال یهاشوک دهد. یم شینامطلوب افزا یدادهایمقاومت در برابر رو یها و اقتصادها را براسازمان

از  یاست. برخ یزیمتما یامدهایها و پیژگیو یتوانند به اشکال مختلف ظاهر شوند که هر نوع دارایم
    عبارتند از: یمال یشوک ها جیاشکال را

 در دیو شد یناگهان یتنگنا کیدهد که یرخ م یزمان یاعتبار یها شوک :یاعتبار ی( شوک هاالف
نکول، کاهش  شیتواند با افزا یم نی. ا(2023و همکاران، 5)آباته دسترس بودن اعتبار وجود داشته باشد

 یبحران مال(. 6،2000)روبرت و ترنرشود  جادیا یاز دست دادن اعتماد به موسسات مال ای قه،یارزش وث
مواجه  ینگینقد دیبا بحران شد یها و مؤسسات مالبانک رایاست، ز یعتبارنمونه بارز شوک ا 2008 یجهان

   شد. یشدند که منجر به مسدود شدن اعتبار و متعاقب آن رکود اقتصاد

 متیدر ق یو قابل توجه عیسر رییدهد که تغ یرخ م یبازار زمان یهاشوک :بازار ی( شوک هاب
از  یتواند ناشیها مشوک نیا(. 2009، و روگوف )رینهارت احساسات بازار وجود داشته باشد ایها ییدارا

 رد یاگهانن راتییتغ ایدر نرخ بهره  رمنتظرهیغ راتییتغ ،یکیتیژئوپل یدادهایمانند رو یعوامل مختلف

                                                                                                                             
1. Haldane  
2. Borio & Filardo 
3. Altman 

4. Chen & Schmeidler 
5. Abbate 
6. Roberts & Turner 
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 ادی "اهیدوشنبه س"که اغلب از آن به  1987گذاران باشد. سقوط بازار سهام در سال هیاحساسات سرما
تی )فلاح سهام در سراسر جهان شد متیق دیاز شوک بازار است که منجر به کاهش شد یشود، نمونه ایم

  .(1396و همکاران، 

است  یمال ستمیدر س ینقد یهاییدارا یشامل کمبود ناگهان ینگینقد یهاشوک :ینگی( شوک نقدج
 متیبر ق یتوجهقابل ریتأث نکهیبدون ا ،سازدیفعالان بازار دشوار م یرا برا هاییفروش دارا ای دیکه خر

که با از دست دادن  1998در سال  هیروس ی(. بحران مال2017، ،1آچاریا و همکارانها داشته باشد )آن
ست که بر ا ینگیاز شوک نقد یاآغاز شد، نمونه هیو متعاقب آن فرار سرما هیاعتماد به اقتصاد روس یناگهان

  گذاشت. ریتأث یجهان یمال یازارهاب

 اختلال در کل جادیا لیهستند که پتانس ییدادهایرو یستمیس یهاشوک :کیستمیس یها( شوکد
در  2شرکت لمان برادرز یفروپاش، گسترده منجر شوند یبه مشکلات مال توانندیرا دارند و م یمال ستمیس

را به همراه داشت، نمونه بارز شوک  دیشد یو رکود اقتصاد یجهان یکه جرقه بحران مال 2008سال 
 . (2018، 3)ماجومدر و ناگ است کیستمیس

  نظریه های مرتبط با شوک های مالی 2-2
ه ب نظریات نی. ااستشدهارائه  یمال یشوک ها یامدهایدر مورد وقوع و پ یاقتصاد هینظر نیچند

 نندرا درک ک هابالقوه به شوک یو پاسخ ها یکند تا علل اساسیگذاران کمک ماستیاقتصاددانان و س
  شده است: مطرح یمال یمرتبط با شوک ها یدیکل هیچند نظردر ادامه . (2013و همکاران، 4)بوئری

 شنهادیپ ینسکیم منیکه توسط اقتصاددان ه یمال یثباتیب هی: فرضینسکیم یمال یثباتیب هیفرض
کند یاستدلال م ینسکیهستند. م یدار هیسرما یاقتصادها یذات ی،مال یهادهد که بحران یشد، نشان م
شوند یم نیب خوش یاندهیو وام دهندگان به طور فزا رندگانیوام گ ،یثبات و رشد اقتصاد یهاکه در دوره

 یهاو حباب یمنجر به انباشت بده نی. ا(2017)آچاریا و همکاران،  شوندیرا متحمل م یشتریب سکیو ر
 کی ابد،ییکه اعتماد کاهش م یشود و هنگامیم داریناپا یسطح از بده نیا ت،یشود. در نهایم یسفته باز
  (.1992 ،5ینسکیشود )میم یاقتصاد یها تیدر فعال دیدهد که باعث رکود شدیرخ م یشوک مال

ییدارا متیکه ق افتندیاتفاق م یزمان هاییدارا متیق یها: حبابهاییدارا متیق یهاو سقوط هاحباب
 دیاز خر یکه ناش ابدییم شیخود افزا یفراتر از ارزش ذات اریمستغلات، بس ایمانند سهام  ،یمال یها

 یهاوکها و شییدارا متیق دیو منجر به کاهش شد دهیتوانند ترکیم تیها در نهابازانه است. حبابسفته
ند ارا به طور گسترده مورد مطالعه قرار داده ییدارا یهاحباب دنیو ترک یریشکل گ شوند. اقتصاددانان یمال

  .(2021، 6)لیم انداختلالات قابل توجه در اقتصاد برجسته کرده جادیا یآنها را برا لیو پتانس

از سال  تسیلکریکه توسط برنانکه، گرتلر و گ یشتاب دهنده مال هی: نظریشتاب دهنده مال یتئور
 ،یمال یهاتمرکز دارد. در طول شوک یو اقتصاد واقع یبخش مال نیشد، بر رابطه دو طرفه ب جیرا 1999

تواند یم یادتصکند. برعکس، رکود اق دیرا تشد یآن بر اقتصاد واقع ریتواند تأثیم یاختلالات در بخش مال

                                                                                                                             
1. Acharya 
2. Lehman Brothers 
3. Majumder & Nag 

4. Boeri 
5. Minsky 
6. Lim 
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  .(2019، 1ن)کروگم کندیم دیکند که اثرات شوک را تشد جادیحلقه بازخورد ا کیرا بدتر کند و  یمال طیشرا

 ایخش ب کیدر  یمال یکند که چگونه شوک ها یم یبررس تیسرا هیو شبکه: نظر تیسرا یتئور
 نیند. اک تیسرا نیریو بازارها به سا یمؤسسات مال وستهیبه هم پ یشبکه ها قیتواند از طر یمنطقه م

ها شوک عیتواند منجر به انتقال سر یم یمال یها ستمیمتقابل س یدهد که وابستگ یم صیتشخ هینظر
   (.2000 ،2لیدر سراسر مرزها و بخش ها شود )آلن و گ

م کند که عوامل در اقتصاد بر اساس تمایم شنهادیپ یانتظارات منطق هی: نظریانتظارات منطق هینظر
 ،یمال یهادهند. در طول شوکیانجام م ندهیآ یاقتصاد طیدر مورد شرا ییهاینیب شیاطلاعات موجود پ

براون شود ) یاقتصاد وساناتدر رفتار شود و باعث ن یناگهان راتییتواند منجر به تغیدر انتظارات م راتییتغ
   (.2020، 3و میلر

 هیو نظر شیاتر یچرخه تجار هیمختلف، مانند نظر یچرخه تجار یهاهی: نظریچرخه تجار یهایتئور
 نیکنند. ایم یرا بررس یمال یهااز جمله شوک ،ینوسانات اقتصاد یاچرخه تیماه ،یواقع یچرخه تجار

 یاضاو تق یوردولت و شوک به بهره یهااستیس ،یکیتکنولوژ راتییمانند تغ یها اغلب عواملهینظر
   (.1977، 4)لوکاس رندیگیدر نظر م یتجار یهاوقوع چرخه حیرا در توض یخارج

پاسخ  نیو تدو یمال یشوک ها یها یدگیچیدرک پ یرا برا یارزشمند یها چارچوب هاهینظر نیا
   کنند. یکاهش اثرات نامطلوب آن بر اقتصاد و جامعه ارائه م یمناسب برا یاستیس یها

   های مالیعوامل ایجاد شوک 2-3
و  تواند متنوع یشوند و منشأ آنها م جادیاز عوامل ا یعیوس فیتوانند توسط ط یم یمال یها شوک

   عبارتند از: یمال یشوک ها جیرا یاز محرک ها ی. برخ(2022همکاران،)راملی و باشد دهیچیپ

 شیب یاقتصاد کلان، مانند سطوح بده داریتعادل بزرگ و ناپا عدم :ی( عدم تعادل کلان اقتصادالف
)رینهارت و  فراهم کند یمال یهاشوک یرا برا نهیتواند زمیم ،ییحباب دارا ای ،یتجار یاز حد، کسر

  شود. یمال ستمیدر س دیتواند منجر به اختلالات شدیها برطرف شود، معدم تعادل یهنگام (.2009روگوف،

تواند منجر به عواقب  یم ،یو چه مال یچه پول ،یاستیس یخطاهاسیاستی: اشتباهات خطا و ( ب
ها دولت ای یمرکز یهانادرست بانک یها(. قضاوت2014 و،یشود )بور یمال یهاشوک جادیناخواسته و ا

بر ثبات  یمهم یامدهایپ تواندیم یمال یهااستیس ای ینظارت یهابهره، چارچوب یهادر رابطه با نرخ
  داشته باشد. یمال

 یهایریگدر ای یاسیس یهاها، بحرانمانند جنگ یکیتیژئوپل یدادهایروی: کیتیژئوپل یدادهای( روج
بحران  وعی(. ش2012، 5کنند )فراتزشر جادیا یمال یو نوسان در بازارها نانیعدم اطم توانندیم یالمللنیب

در  یکیتیژئوپل یهاتنش ریآغاز شد، تحت تأث لندی، که توسط کاهش ارزش بات تا1997در سال  ایآس یمال
   بود. نطقهم

ها را شوک ریتأث توانندیم تردهیچیپ یو محصولات مال یمال یهاینوآوری: مال یدگیچیو پ ی( نوآورد
 دهیچیتقات پاستفاده از مش .کنند رتریپذبیآس رمنتظرهیغ یدادهایرا در برابر رو یمال ستمیکرده و س تیتقو

                                                                                                                             
1. Krugman 
2. Allen & Gale 
3. Brown & Miller 

4. Lucas  
5. Fratzscher  
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)منظورداود و همکاران،  نقش داشت 2008در سال  یجهان یبحران مال دیدر تشد یمال یابزارها ریو سا
1395).  

ها عامل ایجاد شوک هستند. یوع بیماریه( رویدادهای طبیعی: رویدادهایی چون سیل، طوفان، ش
 چشمگیری طرز به کرونا ویروس از بعد بلافاصله سهام بازار در گذاریتحقیقات نشان داده که سرمایه

  . (1402موسی و همکاران، است )نعمان کرده سقوط

  های تولیدهای مالی بر سیستمتاثیر شوک  3-2

راملی ) اقتصاد داشته باشند کیدر  متیو سطح ق دیبر تول یتوانند اثرات قابل توجه یم یمال یشوک ها
 ییپاسخگو زانیو شدت شوک، م تیبه ماه ریدو متغ نیبر ا یمال یشوک ها ری. تأث(2022و همکاران،

شامل موارد  دیتولهای سیستمبر  یمال یهاشوک ریدارد. تاث یاقتصاد بستگ یکل یآورگذاران و تاباستیس
  :زیر است

 متیق دیکاهش شد ای یمانند بحران بانک ،یمال یها: در طول شوکدیتول در یگذارهیسرماکاهش الف( 
تواند یم نیبا مشکل مواجه شوند. ا هیسرما شیافزا ایاعتبار  افتیوکارها ممکن است در درکسب ها،ییدارا

 یصاداقت یها تیفعالو  یکل دیو انقباض در تول یدیتول یها ییدر دارا یگذار هیمنجر به کاهش سرما
   .(2018)ماجومدر و ناگ، شود 
را  نیتام رهیزنجتولید را کاهش داده و تواند  یم یمال ی: شوک هانیتام رهیزنجتولید و اختلالات در ب( 

ند. شویمواد خام مواجه م نیدر تام یمشکلات ای ینگینقد تیکسب و کارها با محدود رایمختل کند ز
و همکاران،  1)بیکرشود  دیو کاهش تول دیتول یتواند منجر به گلوگاه ها یم نیتام رهیختلال در زنجا

2019 .)  

بگذارند.  ریکل در اقتصاد تأث یتوانند بر تقاضا یم یمال یشوک هاج( کاهش تقاضا و فروش محصولات: 
منجر به  تواندیم یتجار یگذارهیکننده و سرمامصرف یهانهیکاهش هز ،یرکود اقتصاد یهادر دوره

ند و ک اردها و متیبر ق یتواند فشار نزول یکاهش تقاضا م نیکالاها و خدمات شود. ا یکاهش تقاضا برا
بر اعتماد  یمال یهاشوکهمچنین  (.2010کاهش تورم شود )برنانکه،  یحت ایمنجر به کاهش نرخ تورم 

ش خرید به سیستم تولید باعث کاه اعتماد مصرف کنندهکاهش . منفی دارد ریمصرف کننده تأث مشتریان و
   (.2009)بلوم،  منجر شود دیبه کاهش تول شتریتواند بیم در نهایت شود،آنها می

نجر شود که م نیتام رهیو زنج دیتواند منجر به اختلال در تولیم یمال یها: ، شوکد( مشکل تامین مواد
منجر  تواندیطرف عرضه م یهاود. شوکدر سمت عرضه ش و قیمت مواد نهیهز شیبه کمبود عرضه و افزا

   (.2019 بلانچارد،شود ) مشکل تامین مواد جهیو در نت هامتیبر ق یبه فشار صعود

ها ممیزان و نوع  وااز جمله  ،یپول یهااستیس هابانک ،یمال یها: در پاسخ به شوکمشکل تامین مالی ه(
، در استقراض یهانهیتواند بر هز یم یپول استیکنند. اقدامات س لیرا تعد تسهیلاتبهره و  یهانرخو 

امین مالی تتواند بر  یبه نوبه خود م هبگذارد ک ریتأث یکل یاقتصاد یها تیدسترس بودن اعتبار و فعال
   (.2019 ،2اوریهولا و آلوارزبگذارد ) ریتأث های تولیدیشرکت

                                                                                                                             
1. Baker 2. Orihuela & Álvarez   
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 نهیتواند باعث نوسانات نرخ ارز شود و بر هز یم یمال ی: شوک هاو( افزایش هزینه واردات و صادرات
افزایش  بگذارد و منجر به ریواردات تاث متیتواند بر ق ینرخ ارز مدر  راتییبگذارد. تغ ریواردات و صادرات تاث

  (. 2019و همکاران،  1)کالمشود  هزینه واردات
بندی اند و با جمعفهرست شده 5جدول  های مالی از منابع مختلف دربا بررسی ادبیات تحقیق عوامل شوک
  اند.شدهو خلاصه سازی در شکل نشان داده

   مالی در ادبیات تحقیق هایعوامل شوک .1جدول 

  عوامل شوک مالی  محقق

  ی در بخش مسکنگذار هیاشتغال و سرما (1391) و همکاران یاکبر

  سهام و نرخ ارز (1394) شک و همکاران یب یسلمان

  در بازار سهام هامتیق (1394) زاده فر ییحینصراله زاده و 

  یرشد اقتصاد و یمال استیس (1394) و همکاران انگیزدل

  تزریق نقدینگی، سیاست دولت (1396) محبی و همکاران

  مشی دولت، تزریق نقدینگی، سیاست مالی دولتخطی (1396نژاد و همکاران، )حبیب

  نیروی کار شاغل در بخش صنعت و معدن، موجودی سرمایه (1396) انیبرادران و زمرد

 گذاری بخش خصوصی سرمایه و سرمایه ای دولت، مصرف وتولید ناخالص داخلی، مخارج مصرفی  (1396) توکلی و همکاران

  مسکن و شوک بازار سهام متیعرضه اعتبارات، شوک ق شوک (1397) یو رحمان یفلاح

  سیاست مالی،سیاست پولی، سیاست ارزی،تورم، انضباط پولی و مالی دولت و بانک مرکزی (1398) بیانی و همکاران

 فتح آباد ینیعسکرزاده و نورالد

(1398) 

ها و حقوق صاحبان سهام به جمع  ییمع داراج T یبده یقراردادهای، گذار هیسرما یها استیس

  یی(دارا

  دانش برنامه ریزی منابع انسانی-دانش محیطی-دانش رهبری-روانشناختی-عاطفیدانش  (1399) فائض و همکاران

 تولید واقعی،نرخ تورم، نرخ ارز (1399) قربان زاد و همکاران

 قیمت سهام (1399) سهیلی و همکاران

 یتیجنس یاشتغال زنان و مردان، اشتغال کل و نابرابر د،یتول (1399) زارع شحنه و همکاران

 روسی و افشاریخوشه گل گ

(1399) 

 شوک اقتصاد کلان: شوک پولی،مالی،درآمدنفتی، نرخ ارز

نفت و گاز و، اختلال در  یجهان یو تقاضا متیاختلال در صادرات ، کاهش گردشگر ، کاهش ق (1400) زاده و اصمع نیحس

  تجارت

 نوسانات قیمت نفت (1400احمدوند)

 ، شرکتی سیاست های مالی (1400باجلان و همکاران، )

 شوک پولی،مالی،درآمدنفتی، شوک اقتصاد کلاننرخ ارز،  (1400و همکاران )  یداود

 بازار سهام شاخص، نفت  متیق، نرخ ارز  (1400) فر یونیو هما یرودر

 نوسانات بورس (1400)یوطن

 هاهای مالی و نقش بانک و وامشوک (1400پور و همکاران، )صادق

 ی، تغییرات قیمتجهان یاختلال در صادرات، تقاضا (2011) 2امیتی و وینشتاین

 صنعت، تولید، کار و اشتغال (2013بوئری و همکاران )

                                                                                                                             
1. Calem 2. Amiti & Weinstein 
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 نرخ تورم، نقدینگی، سیاست مالی دولت، وام (2014و همکاران ) 1چن

 افزایش تعداد وام، سخت گیری به عملکرد مالی شرکت (2015و همکاران ) 2اوچیدا

 قیمت نفت، قیمت طلا و فلزات گرانبها (2016)  3باشر و سادورسکی

 اشتغال، افزایش هزینه، قیمت و چسبندگی قیمت (2019براون و همکاران، )

 سیاست های پولی، شوک های اطلاعاتی بانک مرکزی (2020) 4اسمیت و جانسون

 نوسانات بازار، تغییرات تولید و عرضه، بازدهی تولید (2020و همکاران ) 5چونگ

ارائه اطلاعات نقدینگی و سایر خدمات به سرمایه گذاران و وام گیرندگان توسط بانک ها و بازارهای  (2021جانسون ) و 6لیاموی

 مالی

 های فراگیر )اپیدمی کرونا(رویدادهای طبیعی، بیماری (2021و همکاران ) 7تامسون

 ارزهای مالی و بازار سرمایه و نوسانات شوک (2021) 8شائولینگ و یان

 نوسانات قیمت نفت، عملکرد اقتصادی (2021) و همکاران 9یو

 یکپارچکی شبکه های اطلاعاتی مالی (2021) 10هال

 قیمت سهام، ریسک های مربوط به قیمت، اطلاعیه های سازمان بهداشت جهانی در مورد قرنطینه (2022) لی و همکاران

 مالی، تصمیمات دولتینوسانات تولیدی، اهرم  (2023و همکاران، ) 11النوری

 زنجیره تامین، تکنولوژی (2023آلتمن و همکاران، )

 المللی، ناترازی تجاریکاهش تسهیلات بانکی، استقراض بین (2024هو و ژانگ )

 

 
  های مالی در ادبیات تحقیقعوامل شوک -1شکل 

                                                                                                                             
1. Chen 
2. Uchida 
3. Basher & Sadorsky 
4. Smith & Johnson 
5. Chong 
6. William 

7. Thomson 
8. Shaoling & Yan 
9. Yu 
10. Hall 
11. Alnori  
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  شکاف تحقیقاتی و نوآوری  2-4

شدت  یکم میلادیوهای مالی در شروع قرن بیستبه شوکدهد که توجه بررسی ادبیات تحقیق نشان می

صر، های منحهای مالی و تشدید رقابت، بروز شرایط خاص سیاسی و پیچیدگیگرفته و علت آن بحران

ها به علت وسعت و سرعت تعاملات مردم در دنیای کنونی است که متفاوت از قبل بروز و شیوع بیماری

تاکنون  2011دهد که از سال نشان می 5ازنگری ادبیات تحقیق در جدول (. ب2024، 1باشد )هو و ژانگمی

های مالی انجام شده که هرکدام به یک یا چند عامل متناسب با موضوع تحقیقات زیادی در زمینه شوک

های متناسب آنها بصورت بومی برای های مالی را با شاخصاند و تحقیقی که شوکتحقیق خود پرداخته

ای نفتی و هبندی نمایند یافت نشد. این موضوع بویژه در صنایع تولیدی و شرکتدستهیک کشور خاص 

وآوری بندی نهای مرتبط با اثرات آنها بصورت دستهدارد و شناسایی عوامل و شاخص پتروشیمی تازگی

   تحقیق است.

   اجرای تحقیقروش  .3

 وهگر دو از متشکل جامعه آماری. است توصیفیاز نظر نحوه انجام  و کاربردی هدف نظر از تحقیق روش
 یهاشرکت رهیمد ئتیه یعامل و روسا رانیمد شامل خبرگان اول، گروه. در بخش کیفی و کمَی است

 و نظرات .باشنددانش و تجربه لازم  یکه داراهستند و اقتصاد  یمال تیریمد دیو اسات رانیا یمیپتروش
صنعت پتروشیمی مورد  های مالی و عوامل موثر برآنها درشوک تایید و شناسایی برای هاآن هایایده

گرفت.  ارقر استفاده مورد خبرگان از هاداده آوریجمع تخصصی برای ابزار مصاحبه. استاستفاده قرار گرفته
شرایط خبرگی براساس موضوع تحقیق به دو قسمت مربوط است. ابتدا دانش و تجربه خبره در علم و امور 

ای همالی و دوم دانش و تجربه خبره در صنعت پتروشیمی ایران است. برای هر قسمت شرط سالاقتصاد و 
نشان داده شده است که  2بندی در جدول است. این دستهتجربه طبق طیف لیکرت در نظر گرفته شده

 است. بوده 10از  7شرط انتخاب خبره داشتن حداقل امتیاز  

  صاحبهتعیین خبرگی برای انجام م .2جدول 

 20بیش از  20تا  16 15تا  11 10تا  6 سال 5تا  1 سال تجربه

 5خیلی زیاد  4زیاد  3متوسط 2کم  1خیلی کم  طیف لیکرت

      دانش در اقتصاد و مالی

       دانش در صنعت پتروشیمی

 10 8 6 4 2 امتیاز  در هر دو شرط

 
وله گل روشبه  بودند برخوردار انتظار مورد شروط از براساس اطلاعات اخذ شده، خبرگانی که امتیاز لازم

یگر شناخته آغاز شده و نفر دشناسایی شدند. بصورتی که مصاحبه با دو خبره که محقق آنها را می یبرف
معرفی و این فرایند تا زمانی ادامه یافت که که پایایی لازم به روش پی اسکات بدست  2و  1توسط خبره 

                                                                                                                             
1. Hu and Zhang  
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نحوه محاسبه  1درصد باشد. رابطه شماره  80رصد توافق در مصاحبه باید حداقل آمد. در وش پی اسکات د
   دهد:ضریب اسکات را نشان می

)()/1((                1رابطه )        EAEAOAPi  

درصد توافق مورد انتظار است. از مصاحبه نفر دوازدهم  EAدرصد توافق دو ارزیاب و  OA 1در رابطه 
بندی جدیدی ها تا نفر پانزدهم که عوامل و دستهدرصد بدست آمد با این حال مصاحبه 82درصد توافق 

نشان  3درصد رسید، ادامه یافت. اطلاعات خبرگان در جدول شماره  94حاصل نشد و ضریب اسکات به 
 رانیارشد و مد رانیشامل مد یدر بخش کمَ یجامعه آمار یریگروش نمونهبخش این در اند. داده شده

 164نفر بوده که بر اساس فرمول کوکران تعداد  320 یبه تعداد حدود  رانیا یمیپتروش یشرکت ها یمال
 . اندنمونه انتخاب شده

  اطلاعات خبرگان .3جدول 

 سابقه/ سال دانشگاه/ سازمان سمت خبره
 دانش خبرگان در

 صنعت پتروشیمی اقتصاد/ مالی

 زیاد خیلی زیاد  20بیش از  دانشگاه شهید بهشتی علمی هیات

 زیاد خیلی زیاد  20بیش از  علامه طباطباییدانشگاه  علمی هیات

 زیاد خیلی زیاد  20بیش از  دانشگاه تهران علمی هیات

 خیلی زیاد خیلی زیاد  25بیش از  شیرازدانشگاه  علمی هیئت

 زیاد زیاد  20بیش از  اصفهاندانشگاه  علمیهیئت

 زیاد زیاد  20بیش از  دانشگاه آزاد اراک علمی هیئت

 متوسط زیاد  15بیش از  آزاد علوم و تحقیقاتدانشگاه  علمی هیئت

 خیلی زیاد زیاد  20بیش از  وزارت نفت مدیر ارشد

 زیادخیلی  زیاد  20بیش از  شرکت ملی صنایع پتروشیمی مدیر ارشد

 خیلی زیاد زیاد  20بیش از  شرکت ملی صنایع پتروشیمی مدیر ارشد

 زیادخیلی  خیلی زیاد  15بیش از  شرکت ملی صنایع پتروشیمی مدیر ارشد

 خیلی زیاد زیاد  20بیش از  پتروشمی اراک مدیر ارشد

 زیاد زیاد  20بیش از  پتروشیمی مارون مدیر ارشد

 خیلی زیاد زیاد  20بیش از  پتروشیمی تبریز مدیر ارشد

 زیاد زیاد  15بیش از  پتروشیمی اروند مدیر ارشد

 
 140حجم نمونه توسط فرمول مورگان به تعداد  یبر اساس حجم جامعه مورد بررس یریبه منظور نمونه گ

پرسشنامه عودت داده شد  128شد و تعداد  عتوزی اول مرحله در پرسشنامه 160 تعداد. استشده نیینفر تع
 عیتوز گریپرسشنامه د 47دوم تعداد  رحلهدر م نیناقص بوده است بنابرا ایپرسشنامه مخدوش  14که تعداد 
 یریشد. روش نمونه گ هتهی هاداده لیتحل یپرسشنامه سالم و کامل برا 140تعداد  اریبس یریگیشد و با پ

ها هر کدام به عنوان یک طبقه در نظر گرفته شده شرکتکه  یبصورت شده عیبه صورت طبقات منظم توز
 شده و براساس اطلاعات کسب شده هیته رانیا یمیفعال در صنعت پتروش هایکل شرکت ستیل. است

پرسشنامه  4طبق  جدول مشخص شده و سپس به هر شرکت تعداد  یحوزه مال رانیارشد و مد رانیتعداد مد
   است.آوری شده توزیع و جمع



  91ــــــــــ ... در و تاثیرات آنها  یمال هایشوک هایابعاد و شاخصبندی تعیین و دسته

 

   هاآوری پرسشنامههای مورد مطالعه و جمعشرکت نام .4 جدول

 آوریجمع توزیع نوع تولید نام شرکت  ردیف

 9 12 مدیریت و گسترش عملیات تولید پتروشیمی یمیپتروش عیصنا 1

 8 10 کیمحصولات آرومات اصفهان یمیپتروش 2

 9 11 نیسنگ وسبک  لنیات یپل ،لنیت ساسول ایآر 3

 8 10 پارازایلین نایس یبوعل 4

 7 9 رنیاستا یپل دیتخت جمش 5

 12 12 هانیماتانول آ ،کولیگلالنیات ،لنیاتیپل ،لنیپروپ، لنیات اراک 6

 8 9 نیبوتاد، نیسبک و سنگ لنیات یپل ریرکبیام 7

 5 7 تینیراف، نیلیارتوزا ، بنزن ،نیلیپارازا ینور 8

 6 11 منومر رنیاستا ،پنتان ،پروپان ،بوتان ،اتان پارس 9

 PET-PTA 9 7 یو بطر افیال دیرگ انیتندگو دیشه 10

 5 7 آب ژاول، کلر، منومر دیکلرا لینیو، PVC اروند 11

 8 8 لنیپروپ، بوتن، لنیات لامیا 12

 10 13 نیلیپارازا، بنزن ،لنیات ،پنتان پلاس ،بوتان، پروپان، اتان ندر امامب 13

 3 7 اکیآموناوره و  سیپرد 14

 6 9 نتولوئ ، ،لنیپروپ، نیبوتاد ،رنیاستایپل، لنیاتیپل زیتبر 15

 جم 16
 یپل ،چهارکربنهباتیترک ، کورهنفت ،لنیپروپ، بنزن، لنیات

 لنیات
14 7 

 4 8 متانول زاگرس 17

 6 9 نیپرکلر، متانول ،آرگون ،کیترین دیاس ، اوره ،اکیآمون رازیش 18

 10 12 لنیاتیپل، لنیپپرو یپل ،کولیگلا لنیات ،نیبنز ، لنیپروپ، لنیات مارون 19

 2 7 نیفرمال یرسول دیشه 20

 3 6 کولیگلا لنیات یتر ،کولیگلا لنیات ید ،کولیگلا لنیمنو ات یمیفرسا ش 21

 140 211 جمع

 

نجام مراحل ا .استشده استفاده های مالی، ابزار پرسشنامه برای اخذ نظرات مدیرانشوک تعیین برای
   است.نشان داده شده 2تحقیق در شکل 
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   مراحل انجام تحقیق -2شکل 

   هاتجزیه و تحلیل داده .4

   های شوک های مالی موثر بر صنعت پتروشیمیابعاد و شاخصشناسایی  4-1

 است، زیرا وضعیتبنیاد استفاده شدههای مالی از روش دادههای شوکبرای شناسایی ابعاد و شاخص
اقتصاد و محیط کسب و کار در ایران دارای شرایط خاص است. بطور مثال وجود شرایط رکود تورمی همراه 

هایی با اثرات متفاوت از سایر کشورها خواهد با تحریم اقتصادی یک حالت خاص است که عوامل و شاخص
ن های مالی در ایای موثر بر بروز شوکهداشت. بنابراین براساس نظر خبرگان لازم است عوامل و شاخص

ابعاد  نظرات خبرگان با ابزار مصاحبه برای  شناسایی بنیادمحیط شناسایی و تعیین شوند. برای تحلیل داده
شده  گردآوری یصوت یهالیبه صورت فا هامصاحبهاست. آوری شدههای مالی جمعهای شوکو شاخص

ورت های صمصاحبه د.نشو یبردارکدها بهره ییه منظور شناساشدند تا ب لیبه طور کامل به متن تبدو 
ت هر متن به صور یسپس محتوا گرفته در قالب پانزده مصاحبه از هر یک از خبرگان کد گذاری گردید.

 نیاستخراج شدند. به ا هاابعاد شوکمرتبط با  یمعانو منتقل شد  MaxQDAافزار و کامل به نرم قیدق
 دند.قرار گرفته و با شکل کد ارائه ش گریکدیدر کنار  گریکدیمشابه و مرتبط با  ییمعنا یمنظور، واحدها

قرار  یابیدار مورد ارزنگاه جهت کیمشابه با  میها و مفاهآن نیبا توجه به ارتباطات ب یمورد بررس یکدها
مشخص شده،  یهارمقولهیانتخاب شده با توجه به ز ی. سپس، کدهاندحذف شد یتکرار یکدهاو  گرفته
 هارمقولهیدوباره ز یشده، اقدام به بررس ییشناسا یهارمقولهیبا مراجعه مجدد به کدها و زند. شد یبنددسته

 یها. بر اساس مشابهتاستهشد جادیا یبنددسته مرتبط اختصاص داده شده و به دسته رمقولهیز هر. شد
ه به تعیین شده ک یهادستهیازده  ی،اصل یهابه مقوله هارمقولهیز یکینزد نیو همچن یو مفهوم ییمعنا

 اند. شدهها نشان دادهدر مصاحبهها به همراه تعداد دفعات تکرار آن ،5جدول های مالی در عنوان ابعاد شوک

   های مالیابعاد شوک. 5جدول 

 ردیف هاابعاد شوک دفعات تکرار

 1 نوسانات اقتصاد کلان 7

 2 مالینوسانات بازار  6

 3 نوسانات شبکه تامین 3

 4 نوسانات عوامل تولید 3

 5 نوسانات بازار و مصرف 6

 6 نوسانات سیاسی 4
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 ردیف هاابعاد شوک دفعات تکرار

 7 نوسانات تکنولوژیکی و زیرساختی 3

 8 تغییرات مدیریتی 3

 9 سیاست های پولی مالی 6

 10 رویداد های طبیعی 7

 11 قانونی -اداری  نوسانات 6

 

های مالی، بر اساس نتایج زیرمقوله را معرفی نموده که پس از تعیین ابعاد شوک 49ها نتایج مصاحبه
MaxQDA ای ههای اصلی مرتبط شدند. قبل از ارائه دسته بندی ابعاد و شاخصها به مقولهزیرمقوله

و  یمراحل کدگذار یکدها و صحت اجرا ییروا نیتضم یبرانیاز به تایید روایی است . های مالی شوک
 ایمجدداً با خبرگان تماس گرفته شده است. خبرگان نظرات خود را درباره موافقت  ها،رمقولهیز ییشناسا

برای سنجش  CRVبرای این کار با استفاده از معیار اند. شده، ارائه دادهاستخراج یهارمقولهیمخالفت با ز
 تیوضع یریگاندازه یبرا یکمَ اریمع کی نیا توافق و یا عدم توافق خبرگان مورد بررسی قرار گرفته است

ده است به ش دییها تأکه توسط تست یکد نینسبت ب نییبه تع مصاحبه است و یهاکد در پروژه ییروا
   :شودیم فیتعر ریبه صورت ز CVR فرمولپروژه اشاره دارد.  کیکل کد موجود در 

 

CVR و  مناسب است روایی کیوجود  یبالا به معناCVR کدهاست دییدهنده نقص در تأنشان نییپا 
 یو همکاران، مقدار بالا یلاواش .شودیم جرمن یافزارو رفع خطاها و مشکلات نرم ییدر شناسا ریو به تأخ

اند. خبرگان پیشنهاد داشتند که مقادیر مطرح کرده ییروا دییتا را برای CVRبرای درصد  49 ای 0.49
هایی که به عنوان به عنوان شاخص 7/0های بیش از های موثر و شاخصبه عنوان شاخص 5/0بالاتر از 

در   CVRبندی کدها و نتایج حاصل از دستههای مالی در صنعت پتروشیمی مد نظر قرار گیرند. شوک
  ارائه شده است.  6جدول 

  استخراج زیرمقوله ها از کد های شناسایی شده 6جدول شماره 

CVR ردیف  عنوان مقوله مفاهیم تکرار شده 

 نوسانات صادرات  67

 1 نوسانات اقتصاد کلان

 نوسانات واردات  78

 نوسانات تکنولوژی 74

 بحران اشتغال  58

 نوسان تولید ناخالص داخلی  55

 نوسان تولید ناخالص جهانی  51

 رشد اقتصادی 57

 نوسانات نرخ ارز  65

 2 نوسانات بازار مالی
 نوسانات قیمت مواد  74

 نوسانات نرخ بهره بازار 65

 نوسانات بورس 78
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CVR ردیف  عنوان مقوله مفاهیم تکرار شده 

گذاریعدم اطمینان سرمایه 87  

 نوسانات پول و نقدینگی 100

 اختلال در زنجیره تامین 100
 

 نوسانات شبکه تامین
 شلاق چرمی در زنجیره تامین  100 3

 اختلال در حمل و نقل و توزیع 80

 تغییرات قیمت نفت 100
 

 نوسانات عوامل تولید
 اعتراضات نیروی انسانی 87 4

 نوسانات حقوق و دستمزد  60

 افزایش عرضه کنندگان  59

 
 

 نوسانات بازار و مصرف 
5 

 رقابت زیاد در بازار 90

 تغییرات تقاضا 74

 چسبندگی قیمت 53

 تغییرات سطح مصرف  70

 نوسانات در بازار جهانی 100

 تحریم های بین المللی  100

 
 نوسانات سیاسی

6 
 تغییرات سیاست خارجی 80

 اعتراضات و اغتشاشات داخلی 74

ای و جهانیمنطقهمشکلات  80  

 تغییرات نرم افزاری 56
نوسانات تکنولوژیکی و 

 زیرساختی
هاتغییرات در زیرساخت 62 7  

 تغییرات در تکنولوژی تولید 58

 جابجایی سریع در مدیران ارشد 100
 

 تغییرات مدیریتی
های متفاوت مدیرانسبک 100 8  

 اعمال سلایق مدیران جدید 80

 عرضه اعتبارات  71

 
نوسانات سیاست های 

 پولی مالی

9 

 نوسانات در ارائه مقدار و نوع وام 66

 نوسانات در تزریق نقدینگی 100

 نوسانات نرخ بهره بانکی 100

 تغییر سیاست پولی دولت 80

 زمین لرزه 55

 
 

 رویداد های طبیعی

10 

های ویروسی شیوع بیماری 80  

 سیل و طوفان 60

 تخریب راه های حمل و نقل 80

 تغییرات اقلیمی 50

90 
های قوانین و مقررات مالی و شوک
 بانکی 

 
 

 قانونی -اداری  نوسانات
11 

 گذاری دولتینوسانات قیمت 80

 اعمال سهمیه و نوبت 95

 دولتی -تغییر قوانین و مقررات اداری 80

 فشار شدید محیط زیست  100

 افزایش مالیات 80
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 50/0آنها حداقل  CVR های استخراج شده دارای روایی است و نتایج نشان داد که تمام شاخص
است یعنی از نظر خبرگان در صنعت پتروشیمی  70/0و  50/0بین  CVRاست امَا چهارده شاخص دارای 

ان بدست آمده از نظر خبرگ بندیها در دستهایران به عنوان شوک مطرح نیستند. با این حال تمام شاخص
  یرند.گهای پتروشیمی مورد استفاده قرار میبرای تعیین تاثیر آنها از نظر مدیران ارشد و مالی در شرکت

   هاهای شوک های مالی موثر بر پتروشیمیشاخص تعیین تاثیر 4-2
می صنعت پتروشیهای مالی در های بدست آمده که به عنوان شوکبرای بررسی تاثیر ابعاد و شاخص

 رانیمد ارشد و رانیمدداری آنها استفاده شده که از تحلیل نظرات ها و معنیتعیین شوند از ضریب شاخص
 یبا استفاده از روش حداقل مربعات جزئ یمعادلات ساختارتوسط  رانیا یمیپتروش یهاشرکت یمال

(PLS-SEM) افزارو نرم Smart PLS است. خروجی بدست آمدهPLS بعد نوسانات اقتصاد کلان  برای
ها نشان داده شده، برای سایر ابعاد و شاخص 3در شکل  7جدول  4و  3و 2و  1های با چهار گویه در ردیف
  است.ارائه شده 5در جدول  tفقط ضرایب و مقدار 

 

 
 

  های نوسانات اقتصاد کلانبرای ابعاد و شاخص tضرایب و مقدار  -3شکل 
 

  های مالی در صنعت پتروشیمیهای شوکشاخص tضرایب و مقادیر  .7جدول 

 تایید اثر tمقدار   ضرایب نشانگرگویه  ردیف

 √ 78/51 94/0 نوسانات صادرات  1

 √ 21/14 87/0 نوسانات واردات  2

 √ 10/20 89/0 نوسانات تکنولوژی 3

 √ 92/34 92/0 بحران اشتغال  4

 -- 47/1 25/0 نوسان تولید ناخالص داخلی  5

 -- 13/1 21/0 نوسان تولید ناخالص جهانی  6

 -- 93/0 18/0 رشد اقتصادی 7

 √ 88/13 68/0 نوسانات نرخ ارز  8

 √ 16/15 70/0 نوسانات قیمت مواد  9

 √ 43/7 52/0 نوسانات نرخ بهره بازار 10

 √ 95/6 47/0 نوسانات بورس 11

 √ 64/4 38/0 گذاریعدم اطمینان سرمایه 12

 √ 09/4 31/0 نوسانات پول و نقدینگی 13

 √ 69/17 78/0 اختلال در زنجیره تامین 14

 √ 08/16 75/0 شلاق چرمی در زنجیره تامین  15
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 تایید اثر tمقدار   ضرایب نشانگرگویه  ردیف

 √ 17/10 55/0 اختلال در حمل و نقل و توزیع 16

 √ 65/23 92/0 تغییرات قیمت نفت 17

 √ 65/5 49/0 اعتراضات نیروی انسانی 18

 -- 33/1 13/0 نوسانات حقوق و دستمزد  19

 -- 19/1 16/0 افزایش عرضه کنندگان  20

 -- 39/1 19/0 رقابت زیاد در بازار 21

 √ 32/9 58/0 تغییرات تقاضا 22

 -- 89/0 09/0 چسبندگی قیمت 23

 √ 72/10 53/0 تغییرات سطح مصرف  24

 √ 04/5 33/0 نوسانات در بازار جهانی 25

 √ 06/12 61/0 تحریم های بین المللی  26

 √ 66/10 58/0 تغییرات سیاست خارجی 27

 √ 47/5 44/0 اعتراضات و اغتشاشات داخلی 28

 √ 17/10 55/0 ای و جهانیمشکلات منطقه 29

 -- 45/1 17/0 تغییرات نرم افزاری 30

 -- 38/1 19/0 هاتغییرات در زیرساخت 31

 -- 61/1 21/0 تولیدتغییرات در تکنولوژی  32

 √ 63/11 66/0 جابجایی سریع در مدیران ارشد 33

 √ 37/7 48/0 های متفاوت مدیرانسبک 34

 √ 29/8 55/0 اعمال سلایق مدیران جدید 35

 -- 79/0 15/0 عرضه اعتبارات  36

 -- 72/0 13/0 نوسانات در ارائه مقدار و نوع وام 37

 √ 04/2 33/0 نوسانات در تزریق نقدینگی 38

 √ 03/9 43/0 نوسانات نرخ بهره بانکی 39

 √ 32/2 21/0 تغییر سیاست پولی دولت 40

 √ 44/2 35/0 زمین لرزه 41

 √ 89/9 63/0 های ویروسی شیوع بیماری 42

 -- 92/0 14/0 سیل و طوفان 43

 √ 37/2 31/0 تخریب راه های حمل و نقل 44

 -- 54/0 09/0 تغییرات اقلیمی 45

 √ 73/7 48/0 های قوانین و مقررات مالی و بانکی شوک 46

 √ 28/9 63/0 گذاری دولتینوسانات قیمت 47

 √ 04/10 67/0 اعمال سهمیه و نوبت 48

 √ 07/4 41/0 دولتی -تغییر قوانین و مقررات اداری 49

 

 پتروشیمی ایران نشانها از منظر مدیران ارشد و مدیران مالی در صنایع نتایج حاصل از تحلیل داده
ار دپنج شاخص تاثیر معنیوداد که از تعداد چهل و نه شاخص استخراج شده از منظر خبرگان تعداد سی

های نوسانات های مالی در صنعت پتروشیمی ایران مطرح هستند. شاخصدارند و به عنوان شوک
ست. ابعاد و اعلت این بعد حذف شدهداری نداشته، به همین هیچکدام تاثیر معنی تکنولوژیکی و زیرساختی

ارائه  8های مالی مطرح هستند در جدول های نهایی که برای صنعت پتروشیمی به عنوان شوکشاخص
  اند.  شده
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 های مالی در صنعت پتروشیمی ایرانهای شوکابعاد و شاخص .8جدول 

 تعداد

 کل
  های مالیهای شوکشاخص

تعداد 

 در بعد
های مالیابعاد شوک  ردیف 

 1 نوسانات صادرات  1

 
 نوسانات اقتصاد کلان

1 
 2 نوسانات واردات  2

 3 نوسانات تکنولوژی 3

 4 بحران اشتغال  4

 1 نوسانات نرخ ارز  5

 
 

 نوسانات بازار مالی

2 

 2 نوسانات قیمت مواد  6

 3 نوسانات نرخ بهره بازار 7

 4 نوسانات بورس 8

گذاریسرمایهعدم اطمینان  9  5 

 6 نوسانات پول و نقدینگی 10

 1 اختلال در زنجیره تامین 11
 

 نوسانات شبکه تامین
 2 شلاق چرمی در زنجیره تامین  12 3

 3 اختلال در حمل و نقل و توزیع 13

 1 تغییرات قیمت نفت 14
 4 نوسانات عوامل تولید

 2 اعتراضات نیروی انسانی 15

تقاضاتغییرات  16  1 
 

 نوسانات بازار و مصرف
 2 تغییرات سطح مصرف  17 5

 3 نوسانات در بازار جهانی 18

 1 تحریم های بین المللی  19

 
 نوسانات سیاسی

6 
 2 تغییرات سیاست خارجی 20

 3 اعتراضات و اغتشاشات داخلی 21

ای و جهانیمشکلات منطقه 22  4 

ارشدجابجایی سریع در مدیران  23  1 
 

 تغییرات مدیریتی
های متفاوت مدیرانسبک 24 7  2 

 3 اعمال سلایق مدیران جدید 25

 1 نوسانات در تزریق نقدینگی 26
 

 نوسانات سیاست های پولی مالی

8 

 2 نوسانات نرخ بهره بانکی 27 

 3 تغییر سیاست پولی دولت 28

 1 زمین لرزه 29
 

 رویداد های طبیعی

 
9 

های ویروسی شیوع بیماری 30  2 

 3 تخریب راه های حمل و نقل 31

 1 های قوانین و مقررات مالی و بانکی شوک 32

 
 

 قانونی -نوسانات اداری 
10 

 2 گذاری دولتینوسانات قیمت 33

 3 اعمال سهمیه و نوبت 34

 4 دولتی -تغییر قوانین و مقررات اداری 35

 5 فشار شدید محیط زیست  36

 6 افزایش مالیات 37
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  گیرینتیجه. 5
های مالی های اخیر ناشی از شوکهای ایجاد شده برای صنایع در سالبسیاری از مسائل و بحران

ای هها را شناسایی و بررسی کنند تا بتوانند اثرات آنها را به همراه روشها باید این شوکاست و شرکت
وع و متعدد های متنهای مالی در ابعاد و شاخصریزی نمایند. شوکیا کنترل آنها تعیین و برنامهپیشگیری 

اند. با مطالعه ادبیات مرتبط تعداد یازده بعد و چهل و نه شاخص به عنوان در ادبیات تحقیق معرفی شده
پتروشیمی ایران ممکن های است. از انجا که شرایط شرکتها شناسایی شدههای موثر بر شرکتشوک

ها متفاوت باشد در این تحقیق با استفاده از نظرات خبرگان و استفاده از روش است با شرایط کلی شرکت
های موثر بر صنعت پتروشیمی ایران تعیین شدند و برای تعیین اثرات این ابعاد و بنیاد، ابعاد و شاخصداده

ار های تحقیق با ابزای پتروشیمی ایران بعنوان نمونههها نظرات مدیریان ارشد و مالی در شرکتشاخص
ن شد. ها تعییپرسشنامه اخذ شد و با استفاده از تحلیل ضرایب با روش معادلات ساختاری اثرات شاخص

های مالی یعنی بعد تکنولوژی حدف شد و تعداد ده بعد از یازده بعد نتایج نشان داد که یکی از ابعاد شوک
های غیرموثر بر شوک چهل و نه شاخص هم تعداد دوازده شاخص به عنوان شاخص تایید شد. از تعداد
 مالی حذف شدند. 

هایی مانند رشد اقتصادی و میزان تولید ناخالص داخلی و جهانی و نیز نتایج نشان داد که شاخص
روشیمی تهایی هستند که در صنعت پکنندگان و رقابت در بازار از شاخصهای رقابت و تعداد عرضهشاخص

دهد بازار و رقابت در بازار بزرگ پتروشیمی در ایران برای شوند. این نتیجه نشان میایران باعث شوک نمی
صنایع  ها برایتولیدکنندگان فضایی محصور و دارای رقابت سنگین نیست. درصورتی که این شاخص

وژی متفاوت است. از نظر تکنولحیاتی و مهم هستند و از این منظر این نتیجه با نتایج تحقیقات خارجی 
دت های آن در کوتاه مشود و این بعد به همراه شاخصهای پتروشیمی وارد نمیتولید نیز شوک بر شرکت

 هایی که دولت تعیینهای میزان اعتبارات و وامکنند. شاخصاثری خاص به عنوان شوک مالی ایجاد نمی
الی ضعیف هایی با بنیه مها برای شرکتد. این شاخصکنکند نیز بر صنعت پتروشیمی ایجاد شوک نمیمی

  های پتروشیمی از قاعده مستثنی هستند. کند ولی شرکتایجاد شوک می
های پتروشیمی ایران به عنوان شوک، تاثیر قابل ملاحظه و هایی که در این تحقیق بر شرکتشاخص

بالا از منظر خبرگان  CVRکه دارای هایی تا حدودی شدید دارند هم جای تامل و بررسی دارند. شاخص
  ند:های ذیل هستو دارای ضرایب بیشتر از منظر مدیران صنایع پتروشیمی دارند شامل  ابعاد و شاخص

 های تغییرات سیاست خارجی،های بعد نوسانات سیاسی دارای ضریب بالا هستند. شاخصشاخص -
  بعد هستند. های اینای از جمله شاخصتحریم اقتصادی و مشکلات منطقه

همیه گذاری و اعمال سهای تغییرات قوانین، نوسانات قیمتبعد نوسانات اداری و قانونی با شاخص -
 و نوبت از طرف دولت.

 های نوسانات نرخ ارز و قیمت مواد نفتی.در بعد نوسانات بازار مالی شاخص -

 یق مدیران.های جابجایی مدیران و تغییرات سبک و سلابعد تغییرات مدیریتی با شاخص -

های اختلال در زنجیره تامین و اثرات شلاق چرمی در زنجیره در بعد نوسانات شبکه تامین شاخص -
 تامین.
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ها متاثر از نقش و تصمیمات دولت های موثر کاملا واضح است که عمده شاخصبا دقت در شاخص
تایج بدست است. بر اساس ن ترین تفاوت نتایج این تحقیق با تحقیقات مشابه خارجیاست. این نتیجه عمده

عت های مالی در صنشود دولت برای کمک به ایجاد ثبات و جلوگیری از بروز عمده شوکآمده پیشنهاد می
مشی و اخذ تصمیات مناسب نماید. داشتن استراتژی و سیاست مناسب از پتروشیمی اقدام به تدوین خطی

تر ایجاد ثبات در این قوانین و ت و نکته مهمطرف دولت برای نوع ارتباط یا حمایت از صنایع مهم اس
 های اجرایی در صنعت پتروشیمیهم ریختن برنامهها باعث بهها است. تغییر قوانین و سیاستسیاست

گذاری مواد و محصولات پتروشیمی و نیز اعمال سهمیه و نوبت از شود، همچنین نوسانات در قیمتمی
ای هشود که نتایج همه موارد، بروز شوکسیستم تامین و توزیع مینظمی در طرف دولت باعث بروز بی

ابلاغی  هایها و اجرای برنامهشود دولت در سیاستمالی در صنعت پتروشیمی است. بنابراین توصیه می
 به صنایع دارای ثبات رویه و تداوم باشد.

دیران و جابجایی سریع مهای مالی در صنعت پتروشیمی تغییرات مدیریتی از عوامل دیگر بروز شوک
ها و سلایق مختلف مدیران است که سیستم و عملیات را در این صنعت تحت شوک قرار و همچنین سبک

ی سلاری مد نظر باشد سپس سیستم اجرایی به نحوشود در انتخاب مدیران ابتدا شایستهمیدهد. توصیه می
ر ها و سیستم تنظیمی قرامسیر برنامهتنظیم شود که از اعمال نظرات شخصی و سلایق مدیران که در 

ندارد، تا حد ممکن جلوگیری شود. برای کاهش اثرات شلاق چرمی در زنجیره تامین پتروشیمی پیشنهاد 
ن های نویریزی موجودی و جریان اطلاعات با بکارگیری فناوری اطلاعات و روششود سیستم برنامهمی

  توسعه و یکپارچه شوند.  4.0مطابق صنعت نسل

  قدردانی

ای ههای شریف، تهران، شهیدبهشتی، امیرکبیر، صنعتی اصفهان، آزاد اسلامی واحداز اساتید در دانشگاه
تروشیمی های پو شرکت شرکت ملی صنایع پتروشیمیتهران مرکزی و اراک، و متخصصین در وزارت نفت، 

مدیران ز اهای تحقیق کمک نمودند و که با صرف وقت و ارائه نظرات ارزشمند، به شناسایی ابعاد و شاخص
، مودندن ها را تعییناثرات شاخص با ارائه اطلاعات و تجربیات خود،که های پتروشیمی و کارشناسان شرکت

     شود.سپاسگزاری می

    منابع

 های مالیهای مثبت و منفی قیمت نفتی با تاثیرپذیری از بحرانبررسی اثرات شوک. (1400) ، مسعوداحمدوند
   .مهندسی صنایع، حسابداری و اقتصاد اولین کنفرانس مدیریت، المللی بر ادوار تجاری ایران،بین

های مالی بر اشتغال و تأثیر شوک .(1391) حیدری، معصومه، پهلوانی، مصیب و زمانیان، غلامرضا ؛، احمداکبری
   .سنندج ها و کاربردها،المللی اقتصادسنجی، روشاولین همایش بین گذاری در بخش مسکن،سرمایه

های نقد: های گذرا و دائم جریانهای مالی شرکتی تحت شوکسیاست .(1400) متقیان پور، رضا ؛باجلان، سعید
   .1-153،، شماره: 23دوره:  ،یمال قاتیفصلنامه تحق، مطالعه تجربی روی مدیریت نقدینگی

بر ارزش افزوده بخش صنعت  یو مال یپول استیاثر شوک س یبررس (.1396) غلامرضا ،انیزمرد ؛رضایعل ،برادران
 .   117-138(، 24)6 ،یگذار هیدانش سرما. رانیو معدن در ا
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 یمال یاثر شوک عوامل مؤثر بر بحران ها .(1398) نیحس ،انیتوکل د،یجاو ی،بهرام مور،یت ی،عذرا، محمد ی،انیب
   .72-45، 46، یاقتصاد یمدلساززمان. -ریپارامتر متغ یبردار یونیخودرگرس کردی: رورانیدر اقتصاد ا

به  یمال استیاثر س یبررس (.1396) میابراه ی،گرج ،یمصطف ،فریمیمحمود، سل ،هوشمند ؛دهیسپ ی،قوچانیتوکل
 یبردار ونیمدل خودرگرس کیبا استفاده از  رانیدر اقتصاد ا ینفت یهاانتشار شوک سمیعنوان مکان

    .77-98(، 22)6 ،(یکاربرد ی)مطالعات اقتصاد رانیا یکاربرد یاقتصادمطالعات . یساختار

های مالی دولت بر میزان تولید و سطح قیمت تاثیر شوک .(1396) صالحی، نادر ،کاشمری، علی ؛حبیب نژاد، سعید
 های نوینپنجمین همایش علمی پژوهشی یافته آسفالت در ایران )الگوی خودرگرسیون برداری ساختاری(،

   . 1-11، تهران علوم مدیریت، کارآفرینی و آموزش ایران،

دوازدهمین کنفرانس  تاثیر بیماری کرونا بر اقتصاد ایران و جهان، .(1400) اصمع، محمد صادق ،زاده، هدایتحسین
    .بابل ملی رویکردهای نوین در مدیریت، اقتصاد و حسابداری،

در بخش مسکن  یگذارهیاقتصاد کلان بر سرما یهاشوک ریتأث .(1399) زهرا یمعصومه، افشار ،یگروسگلخوشه
 تیریاقتصاد و مد یپژوهش-یفصلنامه علم. نیزیب یبردار یونیبا استفاده از روش خودرگرس رانیدر ا

  .51-66( :30) 8، یشهر

انتقال شوک،تاثیر همزمان عادات عمیق مصرفی و چسبندگی قیمت بر  (.1400) حیدری، حسن ،، نرمینداودی
  .1-41، 81، شماره: 21دوره:  ،یفصلنامه پژوهشنامه اقتصاد ،های پولی و مالی در چارچوب مدل

دوره  رانیا یبر رشد اقتصاد یمال استیس یهامطالعه اثرات شوک(. 1394) لیاسماع ،ریخز ؛سهراب ،زانیانگدل
    .67-37(، 3)1 ،یراهبرد اقتصاد. 1338 -1388 یزمان

 راتییبا لحاظ تغ رانیکرونا بر بازار سهام ا روسیو وعیش ریتاث ی(. بررس1400) مسعود ،فریونیهما ؛لیسه ،یرودر
    .227-195(. 87)26 ،رانیا یاقتصاد یپژوهشها. میرژ

های پولی، مالی و نفتی بر نابرابری تاثیر شوک .(1399) پارسا، حجت ،نصراللهی، زهرا ؛شحنه، محمدمهدیزارع
 ،یرشد و توسعه اقتصاد یهافصلنامه پژوهش ،چارچوب یک الگوی نیوکینزی در ایرانجنسیتی در 

    .1-18، 41، شماره: 11دوره: 

 یو مال یپول استیس یهاشوک ریتاث .(1394) لک، سودا ی،محمدمهد ،ییاسکو یبرق ،شک، محمدرضایبیسلمان
  . 22، شماره: 6دوره:  ،یاقتصاد یمدلساز قاتیفصلنامه تحق، رانیبر بازار سهام ا

 یو مال یپول استیس یهاشوک یرگذاریتأث سهیمقا .(1399) نرگس ی،انیشهرام، رحمان ی،فتاح ومرث،یک ی،لیسه
 لیتحل یدانش مال. یتصادف یایپو یتعادل عموم یدر چارچوب الگو رانیسهام در اقتصاد ا متیبر حباب ق

    .121-130(، 43)12، (یاوراق بهادار )مطالعات مال

مطالعه های همکاری در شرایط شیوع کرونا )مورد آوری شبکه(. طراحی مدل تاب1399رضا ) ،رادفری؛ عل ،شهابی
)پیاپی  3، المللینشریه علمی پژوهشی مدیریت کسب و کارهای بین(. شبکه توسعه اجتماعی رسالت

    .116-95 ،ده(
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های پولی و مالی بررسی اثر شوک .(1400) الدینحیدری، حسن و محسنی زنوزی، سیدجمال ؛پور، سولمازصادق
فصلنامه ، الحسنه بانکی در چارچوب یک مدلهای قرضدر بخش واقعی اقتصاد ایران با لحاظ سپرده

 .  1-10، 1 ، شماره8: ، دورههای کاربردی اقتصادنظریه

 یگذارهیسرماهای استیو س یمال یهاشوک ریتاث .(1398) یدمحمدعلیس آباد،فتحینینورالد ؛عسکرزاده، غلامرضا
 . تهران و اقتصاد، نیدانش، بلاکچ تیریمد یالمللنیکنفرانس ب نیاول ،یبده یبر قراردادها

کرونا  روسیو وعیش طیدر شرا یمدل کنترل شوک مال ی. طراح(1399) دیسع ،کرم، قانعاله، یصالح ؛یعل ،فائض
 یهشپژو-یفصلنامه علمشهر مشهد مقدس(. پنج ستاره کلان یهامطالعه: هتل )مورد یدر صنعت هتلدار

  . 143-162( :33) 9 ،یشهر تیریاقتصاد و مد

 یهاو شوک یمال یداریپا یبررس (.1396) مینع ،یشکر ،یعل ،یزگرانیدیدریشهرام، ح ،یفتاح ؛یعل ،یفلاحت
 . 123-154(، 41)11، و توسعه( ی)اقتصاد مال یاقتصاد مال. رانیگذرا در اقتصاد ا یمال

فصلنامه برنامه ،رانیدر نوسانات اقتصاد ا یمال یهانقش شوک ییشناسا. (1397) موریت ،یرحمان ؛سامان ،یفلاح

  . 1-34،  4، شماره: 23، دوره: و بودجه یزیر

 یشوک ناش زیاثرات سرر ی. بررس(1399) لیاسمع ی،ابونور مور،یت ی،رحمان، محمد ،سعادت ؛ریجهانگ ه،زادقربان
)اقتصاد  یاقتصاد مال. GVAR افتی: رهرانیکلان اقتصاد ا یرهایبر متغ کایدولت آمر یمال استیاز س

    .91-114(، 50)14 .و توسعه( یمال

 رانیدر اقتصاد ا یپول استیو نقش س یمال یهاشوک .(1396) زیکامب ی،انیهژبرک د،یحم ی،شهرستان ؛سام ی،محب
(، 81)52 ،یاقتصاد یهااستیها و سپژوهش. DSGEمدل  کیدر  یبانک نیبا فرض وجود بازار ب

153-123.    

با استفاده از  رانیدر ا یو مخارج دولت مال یپول یهاآثار شوک لیتحل .(1395) روانیانوش ،پوریتق ؛داوود ،منظور
  . 977-1001(، 4)51، یاقتصاد قاتیتحق. یتصادف یایپو یمدل تعادل عموم

 شوک سیاست مالی و اثرگذاری آن بر بازار سرمایه ایران، .(1394) فر، محمودزادهیحیی ؛زاده، رجبعلینصرالله
  .بابلسر ،دومین کنفرانس اقتصاد و مدیریت کاربردی با رویکرد ملی

(. طراحی مدل کنترل بحران کرونا 1402محمدجواد ) ،جمشیدی، بیژن ،رضایی ،نادر ،نادری سبا ؛موسی ،نعمان
 نشریه علمی پژوهشی. وکارهای کوچک و متوسط در واحدهای صنعتی استان کرمانشاهویروس در کسب

    .218-195 ،(2) 6 ،المللیمدیریت کسب و کارهای بین

 9بررسی و تحلیل سرایت مالی و انتقال شوک ها در بورس اوراق بهادار تهراناز عملکرد  .(1400) ، بابکوطنی
  . دومین کنفرانس بین المللی مدیریت و صنعت بورس منتخب جهان با روش گارچ چند متغیره،
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